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La OCDE revisa al alza sus previsiones de crecimiento para la economia
mundial, destacando la mejoria para Estados Unidos.

La recuperacion serd bastante desigual por paises. Mientras que algunas
economias volverdn a niveles precrisis a lo largo de 2021, en otras habrd que
esperar a 2023 para recuperar el PIB de 2019.

El precio del petrdleo y de las materias primas en general siguen al alza. Las
expectativas de un repunte de la inflacion en el medio plazo se van
consolidando.

La intensidad de la tercera ola y las restricciones asociadas a la misma, no
solo en Espafia sino en toda Europa, han debilitado la actividad econémica
y la demanda al inicio del afo en nuestro pais. La posibilidad de que el
primer trimestre del afo sea ligeramente negativo es elevada.

El retraso en la recuperacion de la economia espaiola y la duracién de la
crisis, particularmente intensa en algunos sectores, ha llevado al Gobierno
a aprobar un paquete de ayudas directas a las empresas por una cuantia
de 1.000 millones de euros.

El mercado laboral se deteriora en los primeros meses del afo. Los dfiliados
a la Seguridad Social intensifican su ritmo de caida interanual en febrero 'y
el paro registrado supera los 4 millones de personas por primera vez desde
2016.

La inflacién disminuye hasta el 0,0% en febrero debido al descenso de los
precios de la electricidad y a la moderacién de la subyacente.

Respecto a los desequilibrios macroeconémicos, la deuda publica finaliza
2020 en maximos histéricos, con una ratio del 117,1% del PIB, frente al 95,5% de
2019. En cambio, la economia espafola ha vuelto a obtener capacidad de
financiacién en 2020, aunque en menor cuantia que en 2019.

MONOGRAFICO DE LOS EFECTOS DE LA CRISIS EN EL SECTOR EMPRESARIAL

La caida de facturacion de las empresas espafiolas en 2020
La pérdida de empresas un afio después del inicio de la pandemia
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Escenario Internacional

El ritrmo de vacunacion marcard la intensidad de la
recuperacion de la economia mundial en 2021

La OCDE ha revisado al alza sus previsiones de crecimiento para los afos 2021y
2022. En su informe estima que el PIB mundial, tras haber retrocedido un -3,4% en
2020, experimentard un crecimiento del 5,6% en 2021, lo que supone 14 puntos
mds que en sus previsiones del pasado mes de diciembre. En 2022, el
crecimiento perderd algo de vigorosidad, hasta el 4,0%, tres décimas mds que lo
previsto anteriormente. La mejoria de las estimaciones se debe al repunte de la
actividad que se ha producido en muchos sectores durante los Ultimos meses,
demostrando una adaptacién a la pandemia mejor de lo previsto, a lo que hay
que unir que los procesos de vacunacion estdn cogiendo ritmo, y también que
los estimulos fiscales de diferentes gobiernos, destacando el de Estados Unidos,
servirdn para impulsar la actividad econémica. La OCDE prevé que la
produccion mundial vuelva a los niveles de 2019 a mediados del presente ano.
No obstante, la recuperacion serd desigual por paises y por sectores, y
dependerd, en parte, del ritmo de vacunacion.

Previsiones de crecimiento de la OCDE (marzo de 2021)

Previsiones Diferenc. con dic.

2020 2021 2022 2021 2022

Crecimiento mundial -34 5,6 4,0 14 03
Estados Unidos -35 6,5 40 33 05
Japén -4.8 27 18 04 03
Eurozona -6,8 39 38 0,3 05
Alemania -53 3,0 37 0,2 04
Francia -82 59 38 -0] 05
Italia -89 4] 40 -02 0,8
Espaia -10 57 48 07 038
Reino Unido -99 51 47 0,9 0,6
China 23 78 49 -02 0,0
India -74 12,6 54 47 0,6
Brasil -44 37 27 11 0,5
México -85 45 30 09 -04

Fuente: OCDE, Economic Outlook, Interim Report, Marzo 2021

Entre las economias avanzadas sobresale el crecimiento previsto para Estados
Unidos, del 6,5%, tras el descenso del -3,5% en 2020. Esta tasa se ha revisado en
3,3 puntos al alza, muy influido por los planes de estimulo fiscal del pais, tanto el
de diciembre del pasado afo dotado con 0,9 billones de ddlares, como el
recientemente aprobado de 1,9 billones de ddlares. Por su parte, en la Eurozona,
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con menores estimulos fiscales y ritmos de vacunacién mds bajos, la
recuperacion serd mds modesta, con un aumento previsto del PIB del 3,9%, por
lo que los niveles de 2019 no se recuperardn hasta finales de 2022. Japdn y Reino
Unido también presentardn crecimientos en 2021 algo inferiores a la mitad de lo
perdido durante 2020.

En las economias emergentes, la revisidn mds significativa ha sido para India,
pais para el que la OCDE estima un crecimiento del 12,6% en 2021, lo que supone
4,7 puntos mds que lo apuntado el pasado mes de diciembre. Por su parte, China,
que fue de los pocos paises que crecid en 2020 (2,3%), intensificard su
dinamismo en 2021 hasta el 7,8%. En generdal, las perspectivas son mejores para
la regiéon de Asia-Pacifico, donde se ha contenido mds eficazmente el virus y la
actividad de los sectores industriales se ha recuperado con mayor intensidad,
gue en las economias emergentes de América Latina y de Africa, con mayores
rebrotes de la pandemia, procesos de vacunacidn mds lentos y menores
mdrgenes para politicas de apoyo a la actividad.

Evolucion del PIB a partir de previsiones de la OCDE
(Ao 2019=100)

China [i02;8 fio2 I 1s.7
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Fuente: elaboracién propia a partir de las previsiones de la OCDE (marzo de 2021)

La mejora de las perspectivas sobre la recuperacion mundial, junto a las
politicas monetarias expansivas de los principales bancos centrales, que han
generado abundante liquidez en los mercados financieros, contindan
impulsando al alza a las bolsas mundiales, que volvieron a registrar resultados
positivos durante el mes de febrero. No obstante, esta abundancia de liquidez,
reforzada por los planes de estimulo de los gobiernos, junto con el alza que se
estd produciendo en los precios de las materias primas, superior al 30% en lo que
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llevamos de afo, estdn aumentando las expectativas sobre un aumento de la
inflacion en los préoximos meses. Estas expectativas generan incertidumbre en
los mercados, ante la posibilidad de subidas de tipos de interés, y estdn
provocando una ligera alza de la rentabilidad de los bonos de los diferentes
paises.

De momento, los niveles de inflacion son muy moderados en las economias
avanzadas y las previsiones también apuntan a crecimientos muy contenidos
para el presente ano, aunque quizds puede haber algo mds de riesgo en las
economias emergentes. En cualquier caso, los principales bancos centrales, con
la Reserva Federal y el BCE a la cabeza, han sefialado que los tipos de interés
permanecerdn bajos durante bastante tiempo, y que no perciben riesgos
inflacionistas en el medio plazo. Ademds, los actuales tipos de interés, en
minimos histéricos en muchos paises, permiten sostener los costes del servicio
de la deuda en numerosas economias, a pesar del vertiginoso crecimiento que
estd experimentando el endeudamiento publico, por lo que no se prevén
movimientos al alza en los tipos en el corto plazo. En cuanto al crecimiento del
endeudamiento, la Comisién Europea ha sefalado que ampliard la suspension
de las reglas fiscales de déficit y deuda publicos durante todo el afo 2022, para
que los gobiernos puedan seguir apoyando la recuperacion de la actividad y del
empleo.

Respecto a la coyuntura actual, los indicadores de confianza PMI apuntan a que
en febrero el crecimiento econédmico ha ganado dinamismo, con mejorias en
los indices tanto de manufacturas, a pesar de ciertas disrupciones en las
cadenas de suministros globales, como en los de servicios. La recuperacion estd
siendo liderada por Estados Unidos, donde el indicador compuesto se ha situado
en 59,6 puntos, el mayor registro en seis afos y medio, secundado por India. En
contraste, China muestra cierta desaceleracion, aunque sigue en terreno
expansivo, mientras que la Unién Europea, Japdn y Reino Unido mejoran sus
registros, si bien contindan con valores inferiores a los 50 puntos.

Por su parte, en febrero el precio del petréleo ha continuado su tendencia
alcista, situdndose el crudo Brent en 62,8 $/barril, el mdéximo valor desde enero
de 2020, lo que supone un encarecimiento del 15% con respecto al mes anterior
y del 11% con respecto a un afo antes, si bien en euros el encarecimiento anual
es nulo debido a la revalorizacion del euro frente al ddlar. El temor a cierta
desaceleracion en China se ha visto compensado con el optimismo sobre la
vacunacion y el impulso fiscal de Estados Unidos, que presionard al alza la
demanda del petrdleo. En los primeros dias de marzo, el precio del crudo ha
seguido aumentando tras la decision de los paises de la OPEP y sus socios de
extender sus niveles de produccidon al mes de abril, y por los ataques a
instalaciones petroliferas en Arabia Saudi.
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Economia espaiiola

Debilidad de la actividad y la demanda al inicio de 2021

La intensidad de la tercera ola y las restricciones asociadas a la misma, no solo
en Espafa sino en toda Europa, han debilitado la actividad y la demanda al inicio
de 2021. Aunque se espera que los datos de marzo sean mejores debido a las
menores limitaciones a la movilidad y a la actividad en algunos sectores, la
informacién correspondiente a enero y febrero apunta a la posibilidad de un leve
retroceso en el PIB del primer trimestre.

Este inicio de afo ha llevado a contener las expectativas de recuperacion de la
economia espafola. Las estimaciones de crecimiento del PIB para 2021 se
encuentran en un rango comprendido entre el 5% y 6%. El Ultimo organismo en
actualizar sus previsiones ha sido la OCDE, que anticipa un aumento del PIB del
5,7% para nuestro pais en 2021, tasa que se ha revisado 7 décimas al alza frente a
la estimacién de diciembre. Para 2022, este organismo es menos optimista, con
una tasa de crecimiento del 4,8%. Este escenario supondria que no se
recuperarian los niveles del PIB de 2019 hasta 2023.

El retraso en la recuperacion de la economia espafiola y la duracién de la crisis,
particularmente intensa en algunos sectores, ha llevado al Gobierno a aprobar
un paquete de ayudas directas a las empresas por una cuantia de 1.000 millones
de euros. Este programa tiene tres ejes principales. El primer eje, dotado con 7.000
millones de euros, estd destinado a ayudas directas a auténomos y empresas de
los sectores mds afectados cuyos ingresos hayan caido mds de un 30% con
respecto a 2019. En esta linea, 2.000 millones se destinardn a Baleares y Canarias
por el impacto diferencial del turismo sobre su economia. El segundo eje (3.000
millones) incluye un conjunto de medidas de apoyo vy flexibilizacién de los
préstamos que cuenten con aval publico, permitiendo que el ICO se incorpore a
los procesos de reestructuracion y refinanciacion. En tercer lugar, se crea un
Fondo de recapitalizacion de empresas afectadas por COVID de 1.000 millones,
dirigido a reforzar los balances de empresas que eran viables en diciembre de
2019, pero que se enfrentan a problemas de solvencia. Adicionalmente, se amplia
la vigencia de algunas medidas en el dmbito concursal hasta final de 2021.

Respecto al cierre del ejercicio 2020, cabe seralar, como aspecto negativo, que el
dato preliminar de la deuda de las Administraciones Publicas alcanzé 1.311 mm de
euros, es decir, el 117,1% del PIB a finales de 2020, frente al 95,5% del PIB de 2019. Por
el contrario, y como nota positiva, hay que destacar que la capacidad de
financiacién de la economia espanola volvié a ser positiva en 2020 (0,7% del PIB),
aungue en menor cuantia que en anos anteriores (2% del PIB).
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Demanda y actividad

La tercera ola de la pandemia frena el proceso de
recuperacion y las expectativas empeoran

Tras el timido crecimiento alcanzado en el cuarto trimestre, que segun la primera
estimacién del INE se cifré en el 0,4% intertrimestral, los indicadores disponibles
para el primer trimestre estdn mostrando, en general, un peor comportamiento,
por lo que el crecimiento intertrimestral podria situarse en tasas negativas. Esta
evolucién supondria de nuevo un freno a la recuperacion, que se habria visto
condicionado por la negativa evolucion de la pandemia en los primeros meses
del ano, azotada por una tercera ola mds intensa que la segunda, y el aumento
de las restricciones a la movilidad y a determinadas actividades asociado.
Ademds, aunque en las Ultimas semanas parece que se ha acelerado el proceso
de vacunacién, este continda siendo lento y lo esperable seria que de cara al
verano la poblacién de mayor riesgo estuviera ya vacunadoa.

Todo ello hace que las expectativas de los consumidores y de determinados
sectores hayan sufrido un deterioro adicional en el mes de febrero y se sitden en
el promedio de los dos primeros meses por debajo de los niveles del cuarto
trimestre. En concreto, la confianza del consumidor vuelve a niveles similares alos
del mes de junio, tras haber alcanzado sus mejores niveles en los meses de
diciembre y enero. También la confianza del comercio minorista se sitda en su
nivel mds negativo desde el mes de mayo, debido tanto al empeoramiento de las
perspectivas de la situacion del negocio presente como la futura. Por sectores,
también empeora la confianza en el mes de febrero, especialmente en el
comercio minorista y en la industria, aunque siguen siendo los servicios y el
comercio los que registran las peores perspectivas. Sin embargo, los PMI
mostraron una leve mejoria tanto en lo que respecta a manufacturas como a
servicios, con lo que las manufacturas vuelven a situarse en niveles de expansion,
mientras que los servicios todavia se encuentran en niveles contractivos. Asi, las
perspectivas contindan confirmando la notable divergencia entre sectores.

Todavia no se dispone de mucha informacion referida ala evolucidn del consumo
en el primer trimestre, pero la informacion disponible muestra una evolucién mds
negativa. Asi, por ejemplo, las matriculaciones de turismos registraron una caida
del -515% y del -38,4%, en enero y febrero respectivamente, lastradas por el
adelanto de compras que se produjo en diciembre ante la subida del impuesto
de matriculacion. No cabe duda de que el descenso de la movilidad, el deterioro
de las expectativas y la falta de ayudas para la renovacidon del parque estdn
dificultando mucho la recuperacion de las ventas de automaviles. El deterioro del
consumo de las familias también se observa en el saldo vivo de la financiacion
destinada a familias que contintia descendiendo (-0,8% en enero). Las nuevas
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operaciones de crédito de los hogares retroceden un -19,1%, debido a la reduccion
de los préstamos al consumo y otros fines y al menor avance del crédito para
vivienda.

Por otra parte, el stock de la financiacidon a empresas continda creciendo, e
incluso se acelera (61%), aunque las nuevas operaciones realizadas por las
sociedades no financieras retroceden en el mes de enero con intensidad (—23,9%
interanual), lo que muestra, por un lado, el incremento del recurso a la
financiaciéon en este Udltimo afo, y por otro, el desapalancamiento de las
empresas tras el notable aumento de la financiacién en 2020.

Sociedades no financieras: evolucion del crédito nuevo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del Banco de Espafia

Desde el punto de vista del sector exterior, todavia no hay informacién relativa al
primer trimestre. Segun los datos de Balanza de Pagos publicados por el Banco
de Espana, Espaia continué en 2020 mostrando superdvit en la balanza por
cuenta corriente, si bien muy inferior al de 2019 (8.000 millones frente a los 26.600
de 2019), lo que equivale al 0,7% del PIB frente al 2,0% de 2019. Esta evolucién se
debid, principalmente, al desplome del superdvit del turismo, que pasa de
alcanzar los 46.300 millones en 2019 a los 9.000 millones actuales, una caida del
80,6%, como consecuencia de abrupto descenso de la entrada de turistas. En el
inicio de 2021, la situacién del sector turistico continda siendo dramdtica. La
entrada de turistas internacionales acentud en 4,6 puntos el descenso interanual
en enero, hasta el -89,5% interanual y, en la misma linea, el gasto turistico
disminuyé un -905% interanual, 44 puntos mds que en diciembre. Las
pernoctaciones en alojamientos hoteleros de los no residentes retroceden
un-92,6% en enero.
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Mercado laboral

Deterioro del mercado laboral en febrero, con una caida
interanual Mds intensa de los dfiliados

En los primeros meses de 2021 se ha producido un cierto empeoramiento de la
situacién del mercado laboral frente a lo observado en la segunda mitad del
ano 2020, lo que refleja la dificultad de volver a la normalidad en la actividad y
en el empleo, debido al aumento de restricciones para contener la tercera ola.

Tras unos datos desfavorables en enero, las cifras de febrero han empanado
todavia mds el panorama del mercado laboral. Este Ultimo mes cierra con un
incremento de 44.436 parados registrados, hasta superar los 4 millones de
desempleados, el nivel mds elevado desde 2016. Mientras, los dfiliados a la
Seguridad Social aumentaron en 20.632 personas en media mensual, aunque
esta cifra supone la menor subida en este mes desde 2013. En términos
desestacionalizados, los dfiliados descendieron en -30.211 personas, tras ocho
meses de incrementos, lo que también apunta al deterioro antes citado.
Volviendo a los datos brutos, la tasa interanual de los dfiliados registra un
retroceso y se sitla en el -2,1%, frente al -1,7% en enero.

La evolucidn de la dfiliacién a la Seguridad Social por sectores, publico y privado,
continua siendo muy desigual. En el sector publico, los dfiliados aumentaron en
algo mds de 22.000 personas en febrero, lo que contrasta con la caida de -1.720
personas en el sector privado. Estos resultados acrecientan la divergencia
observada en los Ultimos meses en la evolucién del empleo en estos sectores.
Asi, la dfiliacidn en el sector publico acelera su crecimiento interanual hasta el
7.2% en febrero, mientras que en el sector privado el ritmo de caida se intensifica
y se sitia en el -3,5%, el peor dato desde julio del afio pasado.

Ante las mayores restricciones a la actividad debido a la tercera oleada, el
numero diario de trabajadores afectados por ERTE aumenté durante enero,
hasta situarse en 928.286 personas al final del mes, segun los datos revisados
del Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones. Durante febrero, los
trabajadores afectados por ERTE descendieron gradualmente, de forma que
finalizaron el mes en 899.383 personas, lo que supone una caida de -28.903
personas, tras el incremento de 225.478 en enero. Mientras, en media mensual,
los trabajadores afectados por ERTE aumentaron en 91511 personas en febrero.

Segun estimaciones del departamento de Economia de CEOE, en el primer
trimestre, la dfiliacién efectiva a la Seguridad Social (descontando ERTE)
corregida de estacionalidad habrd descendido en torno a un -0,3% trimestral,
frente al incremento del 1,7% del dltimo trimestre de 2020, lo que estaria en linea
con el leve retroceso que se espera para el PIB en dicho periodo.
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Inflacion

El descenso de los precios de la electricidad y la
moderacion de la subyacente reducen la inflacion
general hasta el 0,0% en febrero

En enero, la tasa interanual del indice de Precios de Consumo (IPC) disminuye
cinco décimas y se sitla en el 0,0%, reflejando la debilidad del consumo privado
y la ausencia de presiones inflacionistas.

La inflacion subyacente disminuye tres décimas y se sitia en el 0,3% interanual.
Andlizando sus componentes, se observa que se mantienen en tasas muy
reducidas. Asi, los precios de los Servicios retroceden cuatro décimas hasta el
0,1%, los precios de los Bienes industriales sin productos energéticos disminuyen
una décima su tasa de variacion hasta el 0,2%, y los Alimentos con elaboracion,
bebidas y tabaco recortan cuatro décimas su variacién interanual hasta el 0,7%.
Los precios de este Ultimo grupo de alimentos se han visto condicionados por el
aumento de la imposicion sobre las bebidas azucaradas, ya que sin tener en
cuenta esta subida, el incremento de precios en este grupo habria sido del 0,3%.

Los precios de los Alimentos sin elaboracién contindan configurdndose como el
componente mds inflacionista de la cesta, con una tasa de variacion interanual
de sus precios del 2,6%, una décima mds que en enero, concentrdndose las
mayores subidas en las frutas frescas.

Los precios energéticos intensifican su ritmo de caida en febrero. En concreto, la
tasa interanual en este mes de los precios de los productos energéticos ha sido
del-4,2%, frente al-1,8% del mes anterior, debido fundamentalmente al descenso
de los precios de la electricidad, ya que los precios de los carburantes y los
combustibles han minorado su ritmo de descenso en linea con el incremento
del precio del petrdleo. En febrero, el precio del petréleo continué al alza hasta
los 62,8$/barril de media mensual, un 15% mds que en enero y un 11% en variacion
interanual.

El indice de Precios de Consumo Armonizado disminuyé cinco décimas en
febrero, hasta el -0,1%, mientras que el indice promedio de la Unién Econdmica y
Monetaria se mantuvo en el 0,9%, segln recoge el indicador avanzado de
Eurostat, elevando el diferencial negativo hasta 1 punto.

De cara a los préximos meses, la inflacién estard condicionada por el
comportamiento de los precios del petréleo y el descenso de la demanda de
algunos bienes y servicios derivada de la crisis del coronavirus.
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Sector Publico
La deuda publica finaliza 2020 en el 117,1% del PIB

Con informacién preliminar para diciembre y teniendo en cuenta que todavia
no se ha publicado el dato definitivo del PIB del cuarto trimestre, el Banco de
Espafia ha informado que la deuda publica del conjunto de AAPP se ha situado
en el 117,% del PIB a finales de 2020, ratio muy superior al 95,5% del PIB del mismo
periodo de 2019. La crisis provocada por la pandemia ha tenido un impacto muy
significativo en las cuentas publicas, llevando a la deuda publica a méximos
histéricos.

Deuda Publica en Espaiia
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La propia AIReF ha sefalado que los altos crecimientos esperados del PIB para
2021y 2022, ambos superiores al tipo de interés nominal, junto con los bajos tipos
de interés, son factores que pueden apoyar la sostenibilidad de la deuda. Pero si
se prolonga el periodo de crisis 0 hay una reversion de los tipos de interés al alza,
la ratio de la deuda publica puede empezar a crecer de manera intensa. De
hecho, esta institucion ha estimado que, si comienzan las quiebras de empresas,
con su consiguiente impacto en el empleo y la inversidn, afectaria al programa
de avales. Asi,un nivel de ejecucién de entre el 15 y el 30% de los avales otorgados
por el Estado en los préximos cinco afos de vigencia de la linea de avales,
supondria un incremento adicional de la ratio de deuda de entre 1y 2 puntos de
PIB en los préximos cinco aios. Por otro lado, segun esta institucién, un repunte
de 100 p.b. en las expectativas de los tipos de interés a lo largo de 2021 supondria
un incremento en la carga financiera de 1 punto de PIB en 2030 y de 1.4 en 2040
y la partida de gasto por intereses se situaria en el 28% y en el 3,6% del PIB,
respectivamente. Por lo tanto, el esfuerzo de reconduccion de la ratio de deuda
publica hasta niveles sostenibles va a ser uno de los principales retos de la
economia espafola, lo que exige que, una vez superada la crisis se implemente
un plan de consolidacién fiscal claro y creible.
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Previsiones econémicas para Espaiia

(actualizacién marzo 2021)

Tasa de variacion anual, salvo indicacién en contrario

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB 3,0 3,0 24 2,0 -n,0 54 6,2
Gasto en consumo privado 26 3,0 18 0,9 -12,6 6,8 75
Gasto en consumo publico 1,0 1,0 26 23 45 37 0,6
Formacion Bruta de Capital Fijo 24 6,8 6,1 27 -12,4 438 n0
-Activos fijjos materiales 17 77 7,6 27 -14,5 51 n7
Construccion 16 6,7 93 16 -15,8 3,0 19
Bienes de equipo y act. Cultivados 19 9,2 52 43 -12,6 8,2 n3
-Activos fijjos inmateriales 5,2 29 -0,7 26 -15 3,2 7,5
Demanda interna (*) 2,0 31 3,0 14 -9,0 5,0 55
Exportaciones 5,4 55 23 23 -209 6,6 9,4
Importaciones 26 6,8 4,2 0,7 -16,8 5,0 6,7
PIB corriente 34 43 3,6 34 -10,0 6,9 7,2
Deflactor del PIB 0,3 13 12 14 0,9 15 10
IPC (media anual) -0,2 2,0 17 07 -0,3 1,3 0,5
IPC (dic/dic) 16 11 12 0,8 -0,5 14 0,6
IPC subyacente (media anual) 0,8 11 0,9 0,9 07 0,6 0,6
Empleo (CNTR) (**) 28 29 26 23 -7,5 21 45
Empleo (EPA) 27 26 27 23 -2,9 -0,5 3,0
Tasa de Paro (EPA) (% poblacién Activa) 19,6 17,2 15,3 14,1 15,5 16,9 14,8
Productividad 0,2 0,1 -0,2 -0,3 -3,8 33 18
Remuneracion por asalariado -0,6 0,7 10 21 18 0,6 11
Coste laboral unitario (CLU) -0,8 0,6 12 24 538 -27 -07
Balanza por Cuenta corriente (% PIB) 32 238 19 2,0 07 12 15
Déficit publico (%4PIB) (***) -41 -3,0 -25 -28 -15 -9,0 -6,0
Tipos de interés EE.UU. (dic) 0,75 1,50 250 175 0,25 0,25 0,25
Tipos de interés Eurozona (dic) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Petréleo brent ($) 433 54,3 70,9 64,8 45 58,2 54,3

Fuente: CEOE, INE, Banco de Esparia, Eurostat
(*) Aportacién al crecimiento
(**) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

(***) Sin tener en cuenta la ayuda al sistema financiero.
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La caida de la facturacion de las
empresas espanolas en 2020

Generalizada e intensa, si bien con diferente impacto
sectorial

En Espaia, las medidas destinadas a contener la epidemia, junto con la debilidad del
comercio global, las interrupciones en las cadenas de valor y los cambios de hdbitos
de consumo y de ocio, hanimpactado de manera notable sobre los diferentes sectores
de actividad y sus empresas. En términos generales, la volatilidad a la que estdn sujetos
los ingresos de las empresas es mds elevada que la que sufren las partidas de costes,
ya que una pdrte de estas es fija a corto plazo. Esto se traduce en el contexto actual en
que, a pesar de la subita caida de ingresos, las empresas tienen que seguir afrontando
una serie de costes (finqncieros, tributarios, comerciales, laborales, etc.). Asi se refleja
en la Central de Balances del Banco de Espafia, que, con datos hasta el tercer trimestre
de 2020, muestra una reduccion de los ingresos del tejido empresarial del -22% con
respecto a 2019, caida que solo ha sido acompanada en el lado de los gastos por la
reduccién de las compras netas (-26%) ligadas a esas ventas, mientras que las
disminuciones de otros gastos de explotacion (-9%) y de los gastos de personal (-5%)
han sido mucho mds moderadas.

Para aproximarnos a la caida anual de los ingresos por facturacién en los diferentes
sectores de actividad en 2020, se han tomado como referencia los indicadores del INE
del indice de cifra de negocio empresarial para los grandes sectores y el indice de la
cifra de negocios a dos digitos de la CNAE para llevar a cabo un andlisis mds
desagregado por ramas de actividad. Se ha realizado un ejercicio sencillo en el que se
calcula la tasa anual media de estas variables para los diferentes sectores y se hace
un ranking de mayor a menor caida. Luego, a través de la Encuesta Estructural para el
comercio, los servicios y la industria, se aplican las tasas de variacion del indice de cifra
de negocio a la cuantia de facturacién que ofrecen estas estadisticas estructurales
para el afo 2018 (Gltimo dato publicado). De este modo, obtenemos una primera
estimacién del descenso en términos monetarios que ha registrado la cifra de
negocios de las empresas en cada sector de la economia en 2020. Para la construccion
hemos recurrido a la informacién que publica el Ministerio de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana para estas mismas variables.

El indicador de la cifra de negocio empresarial general' ha registrado un retroceso del
-14,2% en 2020, lo que contrasta con los aumentos del periodo de recuperacion. Este
indice general muestra, ademds, una gran correlaciéon con la evolucién del PIB nominall,
si bien en 2020, la intensidad de la caida de la facturacién empresarial de los sectores

'Elindice de Cifra de Negocios Empresarial ICNE) tiene como objetivo medir la evolucién mensual de la cifra de
negocios, de forma conjunta, para los siguientes sectores econédmicos de mercado no financieros: Industrias
extractivas y manufacturera, Suministro de energia eléctrica y agua, saneamiento y gestién de residuos,
Comercio y Servicios no financieros de mercado.
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analizados ha sido algo mayor que en el PIB (-10%). En términos monetarios y tomando
como referencia la cifra de negocios de los sectores incluidos en este indice en 2018
(1.860 miles de millones), se puede estimar que la disminucién de los ingresos en 2020
respecto a 2019 fue del orden de 270 miles de millones de euros en el conjunto de
sectores analizados.

La informacién desagregada por grandes sectores que se desprende del indice de la
cifra de negocio empresarial sefala la significativa caida que han registrado los
servicios no financieros de mercado, mds del -20% en 2020 (-22,2%), que casi duplica el
indice general y la de los otros sectores que forman parte de este indice, como las
Industrias extractivas y manufacturera (-117%), el Suministro de energia eléctrica y
agua, saneamiento y gestion de residuos (-10]1%) o el Comercio (-1,9%). Asf, el sector
servicios no financieros de mercado pasé de ser el mds dindmico en 2019 a ser el mds
afectado por la crisis.

PIB nominal y cifra de negocios empresarial
(tasa anual)

10,0

50

0,0

-50

-10,0 = Cifra de Nnegocio ===PIB nominal

-15,0
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Fuente: INE

Por otro lado, la construccion ha anotado una caida de la cifra de negocios del -1,6%
en 2020, con una pérdida, aproximadamente, de 17 miles de millones de euros. La
intensidad del descenso ha sido algo mayor en la obra civil que en la vivienda y de una
magnitud que en ambos segmentos supera el -10%. Por o tanto, si a los 270 mil millones
de la pérdida de los sectores analizados de industria y servicios que incluyen el indice
de la cifra de negocio se suma la construccion, la caida de la facturacion en el sector
empresarial en 2020 se podria aproximar a los 287 mil millones.

Con el indice de cifra de negocio se obtiene una informaciéon mds desagregada por
sectores. En los servicios, y para aquellas ramas de actividad sobre los que se tiene
informacion, se observa cémo los sectores vinculados al turismo son los que han tenido
una mayor pérdida de facturacion en términos relativos. Sobresalen las agencias de
viajes, con un -75% de retroceso en su cifra de negocios, seguido por el alojaomiento
(-68%) y el transporte aéreo (-60,1%) que, entre los tres, suman la cifra de pérdidas de
45,6 miles de millones de euros. En medio de los sectores vinculados al turismo destaca
los servicios de comidas y bebidas, con un retroceso de facturacion que se supera los
23.000 millones de euros.
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Otro de los sectores gravemente afectados han sido los relativos al transporte, por su
vinculo intrinseco a la actividad econémica y perjudicado por las restricciones de
movilidad a nivel nacional e internacional. También cabe mencionar el comercio, con
un significativo descenso de su facturacion por las restricciones horarias, el periodo de
confinamiento y la pérdida de ingresos de las familias. EI comercio en su conjunto
(CNAE 45, 46, 47) sobresale en términos absolutos, con una pérdida de facturacion de
casi 92 mil millones de euros. Por el contrario, las actividades ligadas a los servicios
informdticos y digitales, junto con las actividades postales y de seguridad e
investigacion han sido las que han registrado un impacto de menor magnitud por la
pandemia en su cifra de negocios.

En cuando a la industria manufacturera, el sector que ha registrado un impacto mayor
en términos relativos ha sido el de refino de petréleo. Le siguen todos aquellos sectores
relacionados con el textil y calzado (entre el-20% yel -30%), cuyo fuerte descenso de la
facturacion se debe tanto a la caida del consumo en este dmbito, como de las
exportaciones, d lo que hay que afadir las restricciones horarias y de confinamiento
del comercio al por menor en sus respectivos segmentos. También la industria de la
Metalurgia y sus derivados, junto con la automocion, ha sido fuertemente golpeada por
la crisis, tanto en términos relativos como absolutos, por su peso en la economia
espanola. En cambio, la fabricacién de productos farmacéuticos, de productos
informdticos, electrénicos y opticos y la Industria de la alimentacion, son las
actividades que han registrado un comportamiento mds favorable.

En conclusién, la mayoria de los sectores de la economia espafnola han estado muy
afectados por la crisis provocada por la pandemia, tal y como se aprecia en las caidas
en la cifra de negocios. Sobresale que mds de la mitad de los sectores analizados
registraron retrocesos en la cifra de negocios de dos digitos en 2020. Todo ello da
cuenta del efecto tan negativo que ha tenido la interrupcion de la actividad y la
demanda durante el confinamiento y las restricciones posteriores, no solo en Espafia
sino en todo el mundo, ya que esta crisis también ha afectado fuertemente a los
sectores mds internacionalizados.

Otro aspecto relevante es que este descenso de la facturaciéon ha sido muy desigual,
destacando por el lado negativo las actividades ligadas al turismo y aquellas en las
que la presencia fisica es determinante, con descensos que superan el 40%, siendo las
agencias de viagje las que sobresalen por la pérdida de facturacion en términos
relativos. En cuanto a la industria manufacturera, hay que sefnalar el fuerte retroceso
de la facturacion en las industrias del calzado y el textil y aquellas relacionadas con la
metalurgia y la fabricacion de maquinaria, incluyendo a la automocion.

Panorama Econémico
Marzo 2021

14



Ei
CZOE==
B

Informe
Economid

RANKING DE ACTIVIDADES - INDICE DELA CIFRA DENEGOCIOS - ANO 2020 Tasamediaanual Pérdidafacturacion
Ordenados por pérdida de facturacion relativa % mm euros
SERVICIOS

79 Actividades de agencias de viajes, operadores turisticos, servicios de reservas y actividades relac. -750 -19,0
55 Servicios de alojamiento -680 -186
51 Transporte aéreo -60]1 -80
56 Servicios de comidas y bebidas -436 -232
59 Actividades cinematogrdficas, de video y de programas de television, grabacion de sonido y ediciéon musical -342 -22
50 Transporte maritimo y por vias navegables interiores -22] -05
45 Venta y reparacién de vehiculos de motor y motocicletas -194 -175
73 Publicidad y estudios de mercado -174 -35
49 Transporte terrestre y por tuberia -17.3 -88
78 Actividades relacionadas con el empleo -158 -1
82 Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a las empresas -139 -24
52 Almacenamiento y actividades anexas al transporte -128 -65
46Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehiculos de motor y motocicletas -125 -549
74 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas -n6 -08
62 Programacién, consultoria y otras actividades relacionadas con la informdtica -105 =35
58 Edicion -104 -07
Actividades juridicas, de contabilidad y de consultoria de gestién empresarial (*) -96 522
60 Actividades de programacién y emisién de radio y television -94 -06
47 Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas -79 -194
71Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y andlisis técnicos -72 -20
63 Servicios de informacién =83 -0]1
61 Telecomunicaciones -16 -05
53 Actividades postales y de correos 00 00
80 Actividades de seguridad e investigacion 02 00
19 Coquerias y refino de petréleo -416 n.d.
15 Industria del cuero y del calzado -27] -12
14 Confeccién de prendas de vestir -216 -09
24 Metalurgia; fabricacién de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -16,6 -5]
Tl Fabricacién de bebidas -158 -33
33 Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo -157 -16
25 Fabricacion de productos metdilicos, excepto maquinaria y equipo -141 -55
31 Fabricacion de muebles -138 -08
18 Artes grdficas y reproduccién de soportes grabados -129 -08
28 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. -n9 -26
08 Otras industrias extractivas -16 -03
29 Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques -n3 -81
27 Fabricacién de material y equipo eléctrico -104 520
30 Fabricacién de otro material de transporte -10,0 -16
32 Otras industrias manufactureras -99 -04
12 Industria del tabaco -98 nd.
17 Industria del papel -89 =2
22 Fabricacién de productos de caucho y plésticos -88 -19
13 Industria textil -85 -0b
16 Industria de la madera y del corcho, excepto muebles; cesteria y esparteria -85 -07
20 Industria quimica -8]1 -34
23 Fabricacién de otros productos minerales no metdlicos -8]1 -17
10 Industria de la alimentacion -16 -18
26 Fabricacién de productos informditicos, electronicos y 6pticos -06 0,0
21 Fabricacién de productos farmacéuticos 4] 06

CONSTRUCCION -n6 -172

Fuente: elaboracién propia a partir de datos del INE; (*) CNAE: 69+702
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RANKING DE ACTIVIDADES - INDICE DELA CIFRA DENEGOCIOS - ANO 2020 Tasamediaanual Pérdidafacturacion
Ordenados por pérdida de facturacion mm euros
46Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehiculos de motor y motocicletas -125 -549
56 Servicios de comidas y bebidas -436 -232
47 Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas -79 -194
79 Actividades de agencias de vigjes, operadores turisticos, servicios de reservas y actividades relac. -750 -19,0
55 Servicios de alojamiento -680 -186
45 Venta y reparacién de vehiculos de motor y motocicletas -194 -175
CONSTRUCCION -16 -17.2
49 Transporte terrestre y por tuberia -173 -88
29 Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques -n3 -8]1
51 Transporte aéreo -60]1 -80
52 Aimacenamiento y actividades anexas al transporte -128 -65
25 Fabricacion de productos metdilicos, excepto maquinaria y equipo -141 -55
24 Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -16,6 =51
62 Programacién, consultoria y otras actividades relacionadas con la informdtica -105 -35
73 Publicidad y estudios de mercado -174 =35
20 Industria quimica -81 -34
Tl Fabricacién de bebidas -158 -33
28 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. -n9 -26
82 Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a las empresas -139 -24
59 Actividades cinematogrdficas, de video y de programas de television, grabacion de sonido y ediciéon musical -342 -22
Actividades juridicas, de contabilidad y de consultoria de gestién empresarial (*) -96 -22
71Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y andlisis técnicos -72 -20
27 Fabricacién de material y equipo eléctrico -104 =2
22 Fabricacién de productos de caucho y plésticos -88 -19
10 Industria de la alimentacion -16 -18
23 Fabricacién de otros productos minerales no metdlicos -81 -17
33 Reparacion e instalaciéon de maquinaria y equipo -157 -16
30 Fabricacion de otro material de transporte -10,0 -16
17 Industria del papel -89 -12
15 Industria del cuero y del calzado -27] -12
78 Actividades relacionadas con el empleo -158 -1
14 Confeccién de prendas de vestir -216 -09
74 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas -n6 -08
31 Fabricacion de muebles -138 -08
18 Artes grdficas y reproduccién de soportes grabados -129 -08
58 Edicion -104 -07
16 Industria de la madera y del corcho, excepto muebles; cesteria y esparteria -85 =07
60 Actividades de programacién y emisién de radio y television -94 -06
61 Telecomunicaciones -16 -05
50 Transporte maritimo y por vias navegables interiores -22]1 -05
13 Industria textil -85 -05
32 Otras industrias manufactureras -99 -04
08 Otras industrias extractivas -6 -03
63 Servicios de informacion -33 -01
26 Fabricacion de productos informditicos, electrénicos y 6pticos -06 00
53 Actividades postales y de correos 00 00
80 Actividades de seguridad e investigacién 02 00
21 Fabricacién de productos farmacéuticos 4] 06

Fuente: elaboracién propia a partir de datos del INE; (*) CNAE: 69+702
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La pérdida de empresas un ano
después del inicio de la pandemia

Notable impacto de la crisis sobre el tejido empresarial,
aunqgue desigual por sectores y tamanos de empresa

El confinamiento y las restricciones a la movilidad implantadas para tratar de contener
la pandemia sanitaria y sus sucesivas oleadas han tenido un fuerte impacto en la
economia. En consecuencia, las empresas, que son las generadoras de actividad e
impulsoras de la creacién de empleo, también han resultado muy perjudicadas.

En este recuadro, se realiza un breve andlisis del efecto negativo que ha tenido la
pandemia y las medidas restrictivas que se han implantado para tratar de combatirla
sobre el tejido empresarial espafnol. Para ello, se utilizard la Estadistica de Empresas
inscritas en la Seguridad Social, publicada mensualmente por el Ministerio de Trabajo
y Economia Social, y cuyos Ultimos datos disponibles se refieren a febrero de 2021.

En 2018, la economia espafola comenzé un proceso de desaceleracion, que tuvo
continuidad a lo largo de 2019. Asi, el PIB crecié un 2,0% en 2019, un punto porcentual
menos que en 2017. Esta pérdida de dinamismo de la economia tuvo su reflejo en la
evolucién del niumero de empresas, que igualmente fue ralentizdndose en este
periodo, de forma que en 2019 su tasa interanual se situd en el 0,5% (en media onuol),
frente al 1,5% registrado en 2017.

En este contexto, el estallido del COVID-19 agudizé significativamente este proceso de
desaceleracion de la economia y también del nimero de empresas. En los primeros
meses de la pandemia, cuando las medidas restrictivas fueron mds severas, con el
confinamiento de la poblacién y la paralizacién parcial o total de muchas actividades,
el ndmero de empresas inscritas en la Seguridad Social descendié de forma rdpida e
intensa, como consecuencia de la caida de la actividad y de la demanda. Entre febrero
y abril de 2020, es decir, en apenas dos meses, el registro de la Seguridad Social perdid
91240 empresas (una caida del —6,9%), hasta situarse el total en 1233187 empresas
inscritas en abril. A partir de mayo, con el inicio de la desescalada, el nimero de
empresas comenzd a aumentar gradualmente y esta tendencia creciente se mantuvo
hasta diciembre de 2020, cuando el nimero de empresas alcanzé una cifra cercana a
los 1,3 millones, todavia por debajo de los niveles precrisis. Sin embargo, en los primeros
meses de 202], este proceso de recuperacion del tejido empresarial se ha detenido y el
nuimero de empresas ha vuelto a descender, situdndose en febrero en 1276.090
empresas, lo que supone un descenso del -3,6% (-48.337 empresas) con respecto al
mismo mes de 2020. El impacto de la tercera oleada en el comienzo del afo y las
mayores restricciones a la movilidad, junto con una duracién mds larga de lo esperado
de la pandemia, han llevado a numerosas empresas al limite de sus posibilidades, por
lo que muchas de ellas se han visto abocadas al cierre.
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Empresas inscritas en la Seguridad Social
(nGimero de empresas)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social

El deterioro en la evolucion del nimero de empresas en febrero de 2021 es patente en
todos los tamafos de empresa. Tanto el total de empresas inscritas como todos los
segmentos por nimero de trabajadores estdn en niveles inferiores a los de hace un
ano, justo antes de que estallara la pandemia. Las pequefas y medianas empresas son
las que han tenido un peor comportamiento en este mes. Asi, las pequefas empresas
(entre 10 y 49 trabajadores), cuyo nimero fue el que bajé mds intensamente en
términos relativos durante los meses mds duros del confinamiento, descendieron en
febrero un -6,7% en tasa interanual, la peor cifra desde junio, y supone la pérdida de
10.404 empresas en un ano en este segmento. Por su parte, las empresas medianas
(entre 50 y 249 trabajadores) también mostraron una caida mds intensa en febrero,
del-6,1% interanual, lo que supone 1.555 empresas menos que en el mismo mes de 2020.
En el caso de las microempresas (de 1 a 9 trabajadores), también se observa un
deterioro de las cifras, con una tasa interanual que cae hasta el -3,2%, lo que implica
que se han perdido 36.200 empresas de este tamano. En este sentido, hay que recordar
que las microempresas son el segmento de mayor peso en el tejido empresarial
espanol, dado que representan mds del 85% del total de empresas inscritas en la
Seguridad Social. Mientras, para las empresas grandes (mds de 250 trabajadores), la
tasa interanual ha retrocedido hasta el -3,6% en febrero, lo que supone 178 empresas
menos que en febrero de 2020.

Empresas inscritas en la Seguridad Social por tamaro
(tasa de variacién interanual en %)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social
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El impacto sobre el tejido empresarial de la pandemia sanitaria y de las medidas que
se han tomado para combatirla ha sido muy significativo, aunque desigual por
sectores. Analizando las cifras de empresas inscritas en la Seguridad Social en febrero
de 2021, en 15 de los 20 sectores analizados, los niveles de empresas actuales son
inferiores a los de hace un afo, y solo cuatro sectores presentan un ndmero de
empresas superior a los previos a la crisis.

Entre los sectores con un comportamiento mds positivo, destacan aquellos cuya
actividad bien fue considerada esencial durante la pandemia o bien estaba
relacionada con la puesta en marcha de las medidas de apoyo a la economia o a la
poblacién, asi como sectores relacionados con la digitalizacion. Asi, la rama con mayor
crecimiento del nidmero de empresas en términos relativos ha sido Agricultura,
ganaderia, silviculturay pesca, que presenta un aumento del 7,0% interanual en febrero,
y que es un sector muy relacionado con el suministro de alimentos, que ha sido
esencial durante la crisis. También destaca el incremento de empresas de la rama de
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire, con un 3,0% interanual, y que ha
mostrado crecimientos positivos durante todo 2020 y en lo que va de 2021, y cuya
actividad ha resultado bdsica durante toda la pandemia. Ademds, hay que destacar
que este es un sector con potencial de crecimiento, que ha apostado por las nuevas
tecnologias. El sector de Actividades financieras y de seguros, que ha sido
imprescindible para la puesta en marcha de los créditos ICO, también ha presentado
un comportamiento mas favorable, con un nivel de empresas en febrero que supera
en un1,5% el nivel existente hace un aino. Ademds, este también ha sido un sector donde
el nimero de empresas ha mostrado tasas interanuales positivas desde que se iniciod
la pandemia. En la rama de Informacién y Comunicaciones, el nivel de empresas
existente crecid un 1,3% en tasa interanual en febrero. En este sentido, hay que sefalar
que este sector ha cobrado un gran protagonismo durante la pandemia, ya que las
medidas restrictivas sobre la movilidad han acelerado notablemente el proceso de
digitalizacién en todos los dmbitos: en el trabajo, en las empresas, en la educaciéony en
la sociedad, en generall.

Los sectores con una evolucion mds desfavorable del tejido empresarial son aquellos
donde la presencia del cliente es imprescindible para la prestacién del servicio, por lo
que se han visto muy afectados por las restricciones a la movilidad, y tardardn cierto
tiempo en recuperar los niveles previos a la crisis. Gran parte de estos sectores estdn
relacionados con el turismo y el ocio. Asi, Hosteleria y Actividades artisticas, recreativas
y de entretenimiento son las ramas con caidas mds intensas del nUmero de empresas,
ya que registraron en febrero tasas interanuales del -130% y del -10,6%,
respectivamente. El sector de Transporte y almacenamiento, muy vinculado con el
turismo y con la actividad econémica en general, también se ha visto muy afectado
por la crisis, y el nimero de empresas era en febrero un -7,7% inferiores al existente un
afo antes. La rama de Educacion también ha resultado muy dafada por la crisis, y
aungue ha hecho un gran esfuerzo por pasar a la educacion online en muchos de sus
dmbitos, no ha podido evitar perder un -7,4% de sus empresas en un ano. El sector de
Otros servicios es la quinta rama con mayor pérdida de empresas (en términos
relativos), con una caida del -7,3%. En conjunto, estas cinco ramas, que son las mds
afectadas por la crisis en términos de tejido empresarial, han perdido cerca de 40.000
empresas en un ano, de las que casi 23.000 pertenecen a la Hosteleria.

Panorama Econémico
Marzo 2021

19



C:ZOE

Informe

Empresas
Espafiolas

Economia

Empresas inscritas en la Seguridad Social
(tasa de variacién interanual en febrero 2021)

A. Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca I 7,0
D. Suministro de energia eléctrica, gas, vapor, aire 30
K. Actividades financieras y de seguros . 15
J. Informacién y comunicaciones . 13
U. Actividades de organismos extraterritoriales 0,0
F. Construccion -05 H
E. Suministro agua, saneamiento, gestion residuos -08 =
M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas -1,0 =
L. Actividades inmobiliarias -1,3 =
T. Actividades hogares empleadores o productores -1,9 .
B.Industrias extractivas EPAN
Q. Actividades sanitarias y de servicios sociales -2,4 =
C. Industria manufacturera -2,5
G. Comercio por mayor y por menor, rep. vehiculos -2,
N. Actividades administrativas y servicios auxiliares -3,5 I
TOTAL -3,6 | E—
S. Otros servicios -7,3 I
P. Educacion -7,4 I
H. Transporte y almacenamiento -7,7

R. Activ. artisticas, recreativas y de entretenimiento -10,6
. Hosteleria -13, Cu

-4 -12 -0 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8
Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social

En resumen, el tejido empresarial espanol se ha visto muy afectado por la pandemia
sanitaria y las medidas restrictivas que se han implantado para tratar de combatiria.
El nimero de empresas inscritas en la Seguridad Social descendié acusadamente
entre febrero y abril (en mds de 90.000 empresas), en los peores momentos del COVID-
19. Posteriormente, comenzé a recuperarse, aunque sin llegar a alcanzar los niveles
previos a la crisis. Sin embargo, en los primeros meses del afo 2021, el tejido empresarial
ha vuelto a deteriorarse, y en febrero, las empresas inscritas en la Seguridad Social eran
casi 50.000 menos que un afo antes (lo que supone una caida del -3,6%). Por tamarno
de empresa (en funcién del nimero de trabajadores), los niveles actuales de empresas
son inferiores a los previos a la crisis en todos los segmentos, aunque hay que destacar
que las pequenas y las medianas empresas son las que han registrado caidas mds
intensas. El impacto de la pandemia sobre el tejido empresarial ha sido muy desigual
por sectores. En febrero, en 15 de los 20 sectores analizados, los niveles de empresas
actuales son inferiores a los de hace un afo, y solo cuatro sectores presentan un
nimero de empresas superior a los previos a la crisis. Entre las ramas con un
comportamiento mds positivo, destacan: aquellas cuya actividad fue considerada
esencial durante la pandemia; las que estaban relacionadas con la puesta en marcha
de las medidas de apoyo; y los sectores relacionados con la digitalizaciéon. En cambio,
gran parte de las empresas mds afectadas por la crisis pertenecen a los sectores del
turismo y del ocio. De hecho, las cinco ramas mds castigadas por la pandemia, en
términos de tejido empresarial, han perdido cerca de 40.000 empresas en un afo, de
las que casi 23.000 pertenecen a la Hosteleria.
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